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 $'����3 : �
�� +����� ;�%! �
��!��� 1�
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+�����  E��'��� �"�#  �!
����  2�#
!� �
��!�  P'�����  

��	.� �
#��  240.800  292.600  339.900  873.300  

&
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 1��!7�� $����470 

���=  
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 1��!7�� $����230 

���=  
258.000  1.422.000  338.400  2.018.400  

 �7
�7�� �7
�

 �������  
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����� ���
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  <!��"��� ;56  2.154.900  722.750  253.750  3.131.400  

  <!� �"��� ;56
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�
 "�  
1.265.000  357.000  0.000  1.622.000  
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0.000  2.736.000  0.000  2.736.000  
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��	.� �
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&
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86.000  632.000  150.400  868.400  4.05%  

 �7
�7�� �7
�

�������  

201.688  160.500  31.500  393.688  1.84%  

����� ���
�  409.700  107.800  110.740  628.240  2.93%  

 �
���� <!�  595.350  346.620  220.480  1.162.450  5.43%  
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���='
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  276.800  30.400  307.200  1.43%  

 2��! �'����� ���

�
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276.000  101.150    377.150  1.76%  

������  1.353.750  1.701.000  289.500  3.344.250  15.61%  

C
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���%!�� ;�
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�
!
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�
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����"��� E� $����  325.500  161.200  50.700  537.400  2.51%  

 �'%7��� �'@��  79.764  76.230  76.560  232.554  1.09%  
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 $����1 ���='
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 ����"��� E� $����
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 7���>	�
 �9�	 6��!	��
 7���>	�
�30 % �70 % /"�(�
�	�
  ��K">	�
 (����0 ��
 /�0 ��:� ��� �>:	� ������ �,1
� ���� ��� (*� $*��
 �,�	�� �	��9 ���,
 ��,*�	 ����

 '	��
 ��30% >	�
 (����0 �����7.   

�  �3��	 ���
 ����	�
 ��,
 �������
 /�
 �
�
��
 �� /"�  ��!"� H��45 %  (�*  ����
2007 .  



�  �,��� 6�
�P
 �� 	�	 A7�">	   ���	��	
� 7����>	 +���� ��D
�.    L��� 	 �	���
 7���>	�
7������
 6�
�P
 �
���,	 /"� 4�
� ���	
�"� .  

� $��S� �,#���
 � ��
 ��
��� (��	�
 �����
 �9�� ��D���
 �
�
�:   
  

 $'����31 :$	��� �
�
�! ��6����  

  2007  2006  2005  2004  

  1���> �
���  1���> �
���  1���> �
���  1���> �
���  

��
%��� �
��!���  70.998  42.608  26.349  1.944  

�
��!��� 1�
���  70.998  42.608  26.349  1.944  
          

�
��!��� ��
"�  )45.866(  )33.038(  )20.474(  )3.057(  

          

$	��� 1�
���  25.132  9.570  5.875  )1.113(  
          

�� ,��
5����'����' �����L�  )3.913(  )2.873(  )2.371(  )466(  

J�	> �������  15  45  600  915  

          

 1)
5�� $	�  21.234  6.742  4.104  )664(  
          

2�'���� C
!�.� ����� ����! 1)  T  T  )664(  T  

� C
!�.�2�'��� ����� ��
 � 1)  21.234  6.742  3.440  )664(  

          

 �
��!��� '��%  67%  62%  1255%    

 2�
����)3
�	�Q� ( I�
��!��� ��
"� 1)%  39%  61%  570%    

 I$	��� 1�
��� '��%  163%  63%  628%    

 2�
����)3
�	�Q� ( 1)���'����' �����L� %  36%  21%  409%    

 I$	��� 1)
5 '��%  215%  64%  T718%    

   

 



8.2 1�
��� E�'�� $�
%�  

�  ��� ��
 �a>:�50 % ��� �>�:�
 ������ ��2007 �   ������� /��
 ��:� @&�
 ��8

  ����
��	 `
��B8 6���> ����>� ����8
 �
���
 4
�:� �>�:�
 ���#� �>�:�
 ���	
� .

 �� ��D���
 �
�
��
 (* �
��	 �# ���
�
 C&2 �
�>�108 % ���2004   /��050 %
 ���2007   

�  �� 4�� @% ���9	�
 6���_� �>�:�
 ��,	 A������%  �,* ���
�
� $��	�
 ��  (* ���
��

��>����
 /"� ���
��
 O���8
 $���	 �	 .�>�:"� ����	�
 �>�:���� ������
 C&2 ����	� :  

� ��*�
��
 �� � $��	�
 ���,	.  

�  (
�� ��� ���D���
 �
�
��
 ��  (�"� �� @�,
 )*�	    /�"� 6����# ���B �>�:�
 �%
��	��"�� �� ���8
 O���% $*�� �����9	�A
 ����  7���>	 ���!	 ��"�!:	�
 .  

�  �
�	���
 ��
�
 ���� ��>) �% ��������
 �����
Z-Score (��K	��� ������0.  

� ��D���
 �
�
� $��S� �,#���
 ���

����
 (��	�
 �����
 �9��:  

  

 $'����32 :6���� �
����������  

  31T12T
2007  

31T12T
2006  

31T12T
2205  

31T12T
2004  

  1���> �
���  1���> �
���  1���> �
���  1���> �
���  

���'�'���          

*'�!�� 1)' &'��5�� 1) �����  13.629  5.678  5.088  6.906  

1)
5�� I������� �����  10.664  5.203  T  T  

1)
5�� I�'�	���  35.778  29.529  22.555  2.106  

5�>J�	> ����� 2�  T  T  T  129  

 1�
������'�'��� ��'������  60.071  40.410  27.643  9.141  
          

���'�'��� ��!
@��  8.855  7.573  5.085  533  

�"������ */ ��Q�  )1.089(  )679(  )330(  )58(  



����)��� ������ 1)
5  7.766  6.894  4.755  475  

          

 1�
������'�'���  67.837  47.304  32.398  9.616  
          

�
!'
7���          

��8���� �����  3.080  9.046  6.662  T  

J�	> ��8�� 2�5�>  575  342  210  210  

 1�
����
!'
7��� ��'������  3.655  9.388  6.872  210  
          

 &'�%0
"�#��          

P')���� $
��� <>�  40.108  30.353  22.086  10.070  

�
��� 17
��%Q�  2.162  821  T  T  

Q��
	�� 17
��%  678  T  T  T  

2�'���� C
!�.�  21.234  6.742  3.440  )664(  

0
"�#�� &'�% 1�
���  64.182  37.916  25.526  9.406  

 1�
����
!'
7��� '0
"�#�� &'�%  67.837  47.304  32.398  9.616  
2�
����/ 1) 3
�	�Q����'�'��� ��'������  49%  46%  202%    

2�
����/ 1) 3
�	�Q���'�'���� ��!
@��  17%  49%  854%    

2�
����/ 1�
��� 1) 3
�	�Q����'�'���  43%  46%  237%    

2�
����/ 1) 3
�	�Q��
!'
7��� ��'������  T61%  37%  3172%    

2�
����/ &'�% 1) 3
�	�Q�0
"�#��  69%  49%  171%    

2�
����/ 1) 3
�	�Q� &'�% ' �
!'
7���
0
"�#��  

43%  46%  237%    

  

8.3 ��� $�
%������� &)�   

�  ��� ��"�!:	�
 ��:
8
 �� @�,
�
 )*�	�
 ���	2007    ���� ����D���
 �
�
���� �
��,�
 ��	�:
% �� (����0 @�,
 )*�	 ����	 /"� 6���# ��>	 �# �>�:�
 �% /�0 ��:�  ��"�!�:	�


��� ��� �
 ���9	�A
� $��	�
 ��  ����	� .  



� 9	��� �,
�
 (* (����0 ��!	 (*�� �>�:�
 ���: ��� 4�
2005 6���>�
 �
�����
 +��� �
 (*��� ����
 <�& (* ��� ��
.  

� ��D���
 �
�
� $��S� @�,
�
 )*�	�
 ��
��� (��	�
 �����
 �9��:   

  

 $'����33 :������ &)���� �
�
�!  

  31T12T
2007  

31T12T
2006  

31T12T
2205  

31T12T
2004  

  1���> �
���  1���> �
���  1���> �
���  1���> �
���  

 $	��� 1)
5)2�
�	�� (�
�
�  21.234  6.742  4.104  )664(  

������� ��= �/�
��
� 
�)' $���          

*/ ��Q�  411  349  271  58  

          

������� �����  )5.461(  )5.203(  T  T  

�'�	���  )6.249(  )6.974(  )20.449(  )2.106(  

J�	> ����� 2�5�>  T  T  129  )129(  

��8���� �����  )5.966(  2.384  6.662  T  

J�	> ��8�� 2�5�>  233  132  T  210  

 ������ &)���� 1)
5 ��) ��	�����

1) (��
�9#��� �7#�.�  
4.202  )5.570(  )9.283(  2.631(  

          

 �
)
�L� 1)
5?
� ���'�'��� ��!
@��  )1.283(  )2.488(  )4.551(  )533(  

 ������ &)���� 1)
5 ��) ��	�����

1) (�
�@��Q� �7#�.���  
)1.283(  )2.488(  4.551(  )533(  

          

P')���� $
��� <>�  9.755  8.267  12.016  10.070  

�
7
��%Q�  2.019  821  T  T  

2�'���� C
!�.�  )6.742(  )3.440(  T  T  

 ������ &)���� 1)
5 ��) ��	�����5.032  5.648  12.016  10.070  



1) (��
�'���� �7#�.�  
          

����� 1) ��9��� 1)
5  7.951  590  )1.818(  6.906  

����� ����! 1) I����� ��5�  5.678  5.088  6.906  T  

����� ��
 � 1)I����� ��5�  13.629  5.678  5.088  6.906  

  

8.4 ���
��� ;���� $�
%�  

� ��D���
 �
�
� $��8
 ��  ������0 ����� �
�:G� �>�:�
 ���:.  

� :�
 /"� ��>� �
�� �DK 
� ��� ��
 �
��� ���� ��>  �����	 )��� �� '	���� �>�
��� ��
 6�
�0 ��"��.   �
�
���
 ��  ��������� �
��,� ��� ��
 ���� ���
 �
��	�

��K	�� �
�	 A ��
>�� ���D���
.  

�  ��� ������
 64���
 �
�:G� �
��	2007  (���� �
��,�2006  �2005 .   

� )�,� /"� $K	�� �1��� ���9	�A
 /"� $K	�� �1�� �>�:�
 ���: ��>"��
 .  

�  $���	 +��� ���D���
 �
�
��
 ��  ���"� ���
 @�,
�
 )*�	�
 ��>100 % O���8
 ��
4�>�:�
 /"� ���
��
.  

� ��D���
 �
�
� $��S� ������
 +�
�
 (��	�
 �����
 ����:  

  

 $'����34 :���
��� ;���� $�
%�  

  2007  2006  2005  2004  

��'���� ;��:          

$'����� �!�� )'��� ���'�

��'������/��'������ �
!'
7���(  
1644%  430%  402%  4353%  

������� ��'���� �!�� ) ��'������ ���'�'���

– �'�	��� /��'������ �
!'
7���(  
665%  116%  74%  3350%  

$�
��� $
��� <>� )��'������ ���'�'���T

��'������ �
!'
7���(  
56.416  31.022  20.771  8.931  



7
#��� ;��:          

$�5%� 2��) $��� ������� �����  �
�.
!)360 

�'� /����� ���'� $���(  
40  22  T  T  

�'�	��� ���'� $���  �
�.
!)360 �'� /

�'�	��� ���'� $���(  
256  284  217  124  

�%�� ������ &)���� ) �� ������ &)����

$�9#��� �
�
��T  ���'�'��� ?
� �
)
�Q�

 ��!
@��– C
!�.� �
���'�(  

)18.315(  )11.800(  )17.274(  )3.164(  

��79��� ;��:          

 �!�����'����� )�
!'
7���/���'�'���(  5%  20%  21%  2%  

 �!�����'�����  &'�% ?��0
"�#�� 

)�
!'
7���/0
"�#�� &'�%(  
6%  25%  27%  2%  

 �������� '���� $���)Z-Score(  14.04  4.77  4.37  27.86  

��%!��� ;��:          

1�
��� A!��� S�
- )A!��� $���/�
��!���(  35%  22%  22%  T57%  

1)
5�� A!��� �!�� )A!��� 1)
5 /�
��!���(  30%  16%  16%  T34%  

�
�@��Q� ?
� �8
��� ) A!��� 1)
5 / $���

���'�'���(  
37%  17%  20%  T14%  

��"
��� &'�% ?
� �8
��� )A!��� 1)
5/ $���

0
"�#�� &'�%(  
42%  21%  23%  T14%  

    
� 7
#��� ;��:  ����	�
 ������
 ��	
����� �
� 	�
 /"� �>�:�
 6��# +�
�
 C&2 T�,	

����� �
� ��  �,�	���
 ��	��
�	�
 �
��� ���,
 /�
 

� 7
#��� ;��: 64�K>� ��	
����� �
� 	�
 /"� �>�:�
 6��# 5�� T�,	 

� ��79��� ;��: ��
 C��	 �>�:�
 5�� 6�*�	��
 ������
 ���!	�
 5�� T�,	 ����9	�
�������
� �����	
�	�A
 

� ��%!��� ;��: ("�!:	�
 �>�:�
 ��:
 4
�� �� �:K�
 �% O��
�
 ���� T�,	 

� Z-Score: �>�:"� (����
 ����
 �����	��� -�
	"� �:G��
 
&2 �� 	��. =&��
 �
� 	�
 �	
 �>�:�
 )�,�	 �
� '
-� �:G��
 
&2 ���D
�	*
 ��D ��� ��:G��
 
&2 T��,� ��	�




 �� ��>% �����3 ��
� ��B �:K"� �>�:�
 `��	 ���	�
 ��*. �� �#% �����
 ��> 
&
�
1.81 ��
� �>�:�
 �:* �����	�
 ��*  

  
  

9.0  ��
!������ ���
��� �7	��  

9.1  $�
%� ���
��� �7	��  

   6������ �����	� ���#�	��
 �
�
��
 5�� /"� /"�% O���% )�,�	 /"� 6���# �>�:�
 ��>	 �#
� $���������
 �
�:G.  

�  ��	�  7���>	 ���!	� ��*�> ��>	� (	�
 ��	��"�� �� @�,
�
 )*�	�
 ���	 �% �>�:"� �>��
 /�0 �*�DP�� ������9	�A
O���% $���	.  

�  �
��� ��*�> ��>	 H��� ��"�!:	�
 ��	��"�� �� ���,
 ��,*�	 �>�:�
 ),�	 �% $#�	��
 ��
O���% $���	� �����9	�A
 �>�:�
 ��   

� 6�
�0 ����	 �	��� ���� (��� $D� /"� �>�:�
 ?*��	�  ����"���
� �
������
  ���
	�
 ��  &�K
	 )������� .  

  

9.2 ����8��� �
����)Q�  

� �
��!��� '�� �7	  

     �
�
���
 ���  ��������
 ����	 �% �
D�	*
 ��������� ��� �
 �������
 ��
 ��  /"� 4�
�
����	�
 ���1��
 ���
��� ��#�	��
:  

  

 $'����35 :�
��!��� 2�
��  

+�����  2008  2009  2010  2011  2012  

C
���� ��5� $	  20%  20%  20%  15%  10%  



1��!7�� $����  20%  20%  20%  15%  10%  

������  20%  20%  15%  10%  10%  

�'@�� $	  20%  20%  20%  10%  10%  

�"��� ;56 ��5�  20%  20%  15%  15%  10%  

����"��� E� $����  20%  15%  15%  10%  10%  

 J�	> �
����)7�'����(  20%  20%  15%  10%  10%  

  
 �% `
�	*
 �	 �,* ����,�
 �
��8
 ��  =�	
A
 ��� (* 6����
 ���
��� �>�:�
 ����	 ��% ���

 @���,	 N"��� $1�D��
 ��� 	� �����	�� ���	��� ��,	 7�� �>�:�
2,000 ���
� ��
��.  
  

�  ���
�@��Q� �7	��)��>��� �
��������
(  

 ��9	�	� ������
 �% �
D�	*
5.000  ��� (
��% ��
��2008 ��	�
�0 +	�>�� ��
�� � ����	� .
 ���	 �% $#�	���
������
  �
�,�� �	��9�
500 ����� �> (
��% ��
��.  

  

� ,�H'��� �7	 

 ����	� 6��# 6�
�P
 /"������
 7?�	 �% �
D�	*
 ��������� ��� �
 �������
 ��
 ��  &�K
	 �
���� 7?�� �
������ )���	�
�  C��# (����0 @��: +	
��500     �
����� $�� �(�
��% ��
��
 ���
� ���
�10.%  

  

� ��
�9#��� �
�����   

o    ��������
 (�����0 /�0 �������
 �K">	 +�
 /"� ?*��	� ������
 �% �
D�	*

 ����	�
��#�	��
 �
�
��
 �� :  

  

 $'����36 : I�
��!��� ��
"�%  

  2007  2008  2009  2010  2011  2012  

 I�
��!��� ��
"�%  56%  65%  60%  55%  55%  55%  



A!��� S�
- 1�
��� �!��  35%  35%  40%  45%  45%  45%  

   
o    ��������
 (�* �
�����
 ���
� �"9��� 6��!	��
 7���>	�
 ���
 ��>	 �% �
D�	*


�"�,��
 �
�
��
 �� .  

o  ���
� �	��9�
 7���>	�
 ���	 �% �
D�	*
10 %����
 .  
  

� �7	 E��'� .� C
!�  

   ����!	� �������
 ��,	 �% �
D�	*
 ���	��"�� $���	� H���	�
 ��  &�K
	 /"� ������
 6������
 �� ������% $���	 �����100 %������% �� ��#�	��
 �
�
��
 ��  ����	�
 +�
�
 /�0:  

  

 $'����37 :C
!�.� E��'�    

�
���   �.� C
!�> �� ��'8��� �!�����  

2008  35%  

2009  50%  

2010  75%  

2011  75%  

2012  100%  

   
  

� $�'���� �7	  

	�
 ��  ����	� (���  ����	 /�0 =�	�	 ������
 �% �
D�	*
���� ��� (* ���  �2008  N"���
10,000 ��
��.  

  

9.3 ��6'���� $	��� �
�
�!  

,��
 �
�
� T� �
 ��  ��#�	��
 � ��
 ��
��� (��	�
 �����
 �����"�: 

  



 $'����38 :��6'���� $	��� �
�
�!  

  2007  2008  2009  2010  2011  2012  

  ��6����  ��6'����  ��6'����  ��6'����  ��6'����  ��6'����  
��
%��� �
��!���  70.998  85.198  101.614  119.095  133.657  147.023  

              

�
��!��� ��
"�  )45.866(  )55.378(  )60.968(  )65.502(  )73.512(  )80.863(  

              

$	��� 1�
���  25.132  29.819  40.646  53.593  60.146  66.160  
              

 ,��
5��� �����L�

���'����'  
)3.913(  )4.304(  )4.735(  )5.208(  )5.729(  )6.302(  

              

J�	> �������  15  T  T  T  T  T  

              

 ��/��� 0
�! ]��%� ,��
"�

���
����  
T  )10.000(  T  T  T  T  

              

���� �
��!� ;'���  T  )6.000(  )6.600(  )7.260(  )7.986(  )8.785(  

              

E�!�� ��'��  T  )1.278(  )3.048(  )3.573(  )4.010(  )4.411(  

              

�
��'����� �
���  T  T  )2.000(  )2.000(  )2.000(  )2.000(  

 $	��� 1)
5  21.234  8.237  24.262  35.552  40.421  44.663  
              

�
��� 17
��%Q�  T  )824(  )2.426(  )3.555(  )4.042(  )4.466(  

              

C
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�.
! �������)360 �'� /

����� ���'� $���(  

40  60  60  60  60  60  

 �'�	��� ���'� $���

 �
�.
!)360 �'� / $���

� ���'��'�	��(  

356  250  250 250 250 250 

�%�� ������ &)���� 
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���
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5�� A!��� �!��

)�� 1)
5A!� /�
��!���(  
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�@��Q� ?
� �8
���

) A!��� 1)
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���'�'���(  

 ��"
��� &'�% ?
� �8
���

)A!��� 1)
5/ &'�% $���

0
"�#��(  

42%  14%  41%  46%  45%  44%  
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